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Takas Kesinligi ve PBLK Hususlarina iliskin Basin Duyurusu

Tarkiye Buyuk Millet Meclisinde gorusulmekte olan Kanun Teklifi kapsaminda
kamuoyunda takas kesinligi ve pay blokaji konusunda tereddutlerin oldugu anlasiimistir.

Sermaye Piyasasi Kanunu'’nun 79uncu maddesinin birinci fikrasinda, sermaye
piyasas! araglarina iligkin takas talimat ve iglemleri ile 6deme iglemlerinin, ilgili kuruluslarin
faaliyetlerinin durdurulmasi veya tasfiye surecine girmesi halinde dahi geri alinamayacagi ve
iptal edilemeyecegi duzenlenmistir. Bu hukmun amaci, gergeklestirilen islemlerde olusan
takas yukumlaltklerinin geri dondurtlemez sekilde yudrutalmesi ilkesi getirilerek sermaye
piyasalarina duyulan guveni korumaktir.

Ancak s6z konusu hikim, TEFAS Gzerinden verilen tim talimatlar bakimindan, islemin
hangi asamada olduguna bakilmaksizin uygulanmasi gerektigini ifade etmemektedir. TEFAS,
klasik organize piyasalardan farkli olarak, yatirrm fonu katilma paylarinin yatirimcilar
tarafindan fon kurucusundan alinmasina ve kurucuya iade edilmesine imkén saglayan bir
platformdur. Bu nedenle, TEFAS’ta verilen her satis talimati kendiliginden tamamlanmis bir
takas islemi degildir.

Tasfiye slrecinde, Ozellikle pay blokaji alt hesabi (PBLK) statistindeki yatirnmcilar
bakimindan, satis talimatlarinin verilmis olmasi veya sistemde belirli bir kaydin bulunmasi tek
basina takasin bagladigi anlamina gelmemektedir. Takas islemi, alinan talimattan sonra
nakdin yatirimci hesabina gegciriimesi ve fon katilma payi sahipligi kaydinin kaldirilmasi ile
tamamlanmaktadir.

Bu nedenle, henliz takasi tamamlanmamis talimatlarin tasfiye kapsamina alinmasi; fon
varliklarinin yatirrmcilar arasinda adil dagitiimasina katki saglayacaktir. Nitekim pay blokaj
kaydi bulunan kisiler de 455.758 fon pay sahibi arasinda yer almakta olup ilave bir grup teskil
etmemektedir.

Kanun Teklifinde yer alan dizenleme, tamamlanmis islemleri etkilememektedir.
Yalnizca henliz takas streci tamamlanmamis talimatlari kapsamaktadir. Bu talimatlar, tasfiye
sonucunda elde edilen tutarlar Gzerinden Kanun Teklifi kapsaminda diger katilma payi
sahipleriyle esit kosullarda degerlendirilecektir.

Duzenlemenin amaci, anilan fon pay sahiplerinin hukuki statisune aciklk
kazandirilmasi ve tasfiye kapsaminda sahip olduklari haklarin belirgin hale getiriimesidir. Bu
yonuyle duzenleme, belirtilen amaclara ulasmak igin gerekli ve 6l¢ulu bir yaklagim olarak
degerlendiriimektedir.
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